02 Ekim 2026

Makro Bulten

Gozler Eylul Ay1 Enflasyonunda

05 Ekim 2026 Pazartesi guni saat 10:00'da TUIK tarafindan enflasyon verisi
aclklanacak. Eylul ayinda aylik bazda yaklasik %2 enflasyon bekliyoruz. Bu veri

kapsaminda ise %30'un altina yillik bazda enflasyonun inmesini bekleriz.

EylUl ayr enflasyonunda egitim, kira ve ulastirma kalemleri belirleyici olurken,
okullarin acilmasiyla birlikte egitim Ucretleri, servis ve yurt fiyatlarindaki artislar
hizmet enflasyonunu yukari cekmekte. Buna ek olarak, kira sozlesmelerinin
yenilenmesi nedeniyle kira enflasyonunda goérulen yuksek seyir de Eylul ayi
genel enflasyonunu destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor. ABD—iran savasl
neticesinde yUkselen enerji fiyatlarinin da aylik enflasyon kalemini etkilemesini

bekliyoruz.

Gida tarafinda ise mevsimsel arz kosullari dogrultusunda 6zellikle taze meyve-
sebze fiyatlari aylik enflasyonun seyrinde &nemli rol oynarken, giyim ve
ayakkabl grubunda sezon gegisi kaynakl fiyat hareketleri takip edilmektedir.
Bu cercevede, EylUl enflasyonunda egitim ve kira kaynakli hizmet fiyat artiglar
yukari yonlU, gida fiyatlarindaki mevsimsel gelismeler ise asagdi yonlu belirleyici

faktorler olarak 6ne cikiyor.

Enflasyon, para politikasinin seyri agisindan temel belirleyici olmaya devam
ederken, son déonemde gundeme gelen haber akislari da finansal kosullar ve
para politikasi aktarim mekanizmasi acisindan yakindan takip edilmesi
gereken bir baslk olarak 6ne c¢ikiyor. Yasanan gelismelerin yatirrmci guveni,
likidite kosullari ve varlik fiyatlamalari Uzerinde yaratabilecegi etkiler, finansal
kosullarin para politikasina verdigi tepkinin dnemini artirmakta. Bu nedenle,
TCMB'nin enflasyonla mucadele kapsaminda faiz ve likidite politikalari
Uzerinden olusturdugu siki finansal kosullarin yani sira, gelismelerin finansal
istikrar ve beklentiler kanalilyla para politikasinin etkinligini nasil etkiledigi de

onumuzdeki donemde yakindan izlenecek.

Y1l sonu politika faizi beklentimiz %35. Mevcut gelismeler cercevesinde yil sonu
politika faizi beklentimizi %35 seviyesinde koruyoruz. EKim ve Aralik aylarinda
100’er baz puan indirim bekliyoruz. Bununla birlikte, yilin geri kalanindaki faiz
patikasinin yalnizca aylik enflasyon gerceklesmelerinden ziyade enflasyonun
ana egilimi, beklentiler, i¢ talep kosullari ve ozellikle enerji fiyatlarinin seyri

tarafindan belirlenecegini dustnuyoruz.
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Finansal Rasyolar

.. Haftalk
Gostergerler Son (%)
BiST-100 12.338 -4.35
BiST-30 15.328 -3,88
BiST-100 F/K n,42
BiST-100 PD/DD 1,07
USD/TRY 4914 0,38
EUR/TRY 5522 -0,93
EUR/USD 1,123 -1,44
TAHVIL (%) 39,88 -0,89
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